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1. INLEDNING

1.1 Bakgrund

Synskadades Riksforbund, ar en partipolitiskt och religiost obunden intresseorganisation.
som bildades 1889 under namnet De Blindas Forening. Aret 1976 ombildades foreningen
till Synskadades Riksforbund (nedan SRF).

SRF har cirka 11 000 medlemmar, varav cirka 8 000 ar synskadade.

Verksamhetsinriktning och langtidsbudget faststills av varje kongress, som ocksa viljer

forbundsstyrelse, revisorer, verksamhetsrevisorer och valberedning. Verksamheten
finansieras av bidrag och gavor.

1.2 Syfte

Syftet med riktlinjerna &r att forvaltningen ska bedrivas pa ett effektivt och sékert sétt sa
att avkastningsmalet uppnds, samtidigt som risken begrinsas i enlighet med
verksamhetens behov.

Kapitalforvaltningspolicyn ska ange vilka regler som géller for forvaltningen av SRF:s
kapital och forvaltning av &ndamalsbestdmda medel.

Kapitalforvaltningspolicyn anger:

Den 6vergripande risknivan

Mialsittning med forvaltningen

[ vilka tillgdngar och med vilka begridnsningar portféljens medel far placeras
Begrinsningar for hur olika tillgdngsslag ska fordelas inom portfdljen

Hur portfoljens tillgangar ska forvaras

Hur forvaltningen och dess resultat ska rapporteras

Hur ansvaret for forvaltningen fordelas

Kapitalforvaltningspolicyn ska fungera som en vigledning i arbetet for de personer, inom
och eventuellt utanfér SRF, vilka arbetar med portfdljen.

1.3 Uppdatering av riktlinjerna

Riktlinjerna skall I6pande hallas uppdaterade, med hinsyn till aktuella férhdllanden inom
SRF samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Minst en gang
per ar ska en Oversyn ske.
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2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING.

2.1 Forbundsstyrelsens ansvar

e Arligen faststilla kapitalforvaltingspolicy for SRF
o Forbundsstyrelsen tillsétter en kapitalforvaltningskommitté

o Forbundsstyrelsen ska &rligen utvdrdera kapitalforvaltningen i samband med
forbundets arsredovisning

e Forbundsstyrelsen beslutar om fragor rorande avtal med extern forvaltare

2.2 Kapitalforvaltningskommittén

En kapitalforvaltningskommitté tillsétts av forbundsstyrelsen. Ledamoéterna véljs tills
vidare, men kan nér som helst bytas ut genom beslut av forbundsstyrelsen.

Kapitalforvaltningskommittén bestér av tvd forbundsstyrelseledamoter och tva
tjdnstemén vid kansliet. Forbundsstyrelseledamoéterna ska utses till ordférande
respektive vice ordforande i kommittén.

Kapitalforvaltningskommitténs beslut ska dokumenteras. Kapitalforvaltningskommittén
ar beslutsfor da minst tre ledaméter deltar 1 overldggningen. Vid oenighet vid
beslutsfattande giller majoritetsbeslut. Vid lika rostetal avgor ordforandens rost.

Kapitalforvaltningskommittén ansvarar for att:

o Sikerstilla att den av forbundsstyrelsen fastlagda kapitalforvaltningspolicyn fullt
ut efterlevs

e Fortlopande bevaka och gora riskbedomningar gillande kapitalforvaltningen samt
fatta erforderliga beslut om tillgadngsslagens fordelning inom portfoljen,
omplaceringar och dylikt.

e Besluta om tillfilliga avsteg fran placeringsreglerna och hur risker som inte
omfattas av placeringsreglerna tillfalligtvis ska hanteras och rapportera detta till
forbundsstyrelsen.

e Vid behov initiera och bereda forandring av riktlinjerna
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2.3 Kansliets ansvar

e Vara foretrddare gentemot forvaltare

e Sammanstéilla en rapport avseende kapitalforvaltningen som ldmnas till
forbundsstyrelsen vid de tertialvisa budgetuppféljningarna.

3. GENERELLA REGLER FOR KAPITALFORVALTNING

3.1 Etik och Héllbarhet i forvaltning

For att agera som en ansvarsfull investerare ska SRF ta hénsyn till l&ngsiktigt héllbar
utveckling inom ramen for portfoljforvaltningen. Genom hallbara och ansvarsfulla
placeringar av SRF kan foretag i Sverige och i virlden medverka till att bidra till malet
om ekologisk, social och ekonomisk héllbarhet.

SRF ska ta ansvar att verka for god etik, vilket definieras som avstdndstagande fran
kriminalitet, respekt for seridsa affirsmetoder samt demokratiska principer. SRF har som
krav att de foretag och organisationer i vilka kapital investeras foljer de internationella
normer for ménskliga rittigheter, arbete, miljé och korruption vilka finns formulerade i
konventioner och motsvarande internationella avtal utfirdade av FN (bilaga 1) inom nyss
ndmnda omraden.

Placeringar medges ej i foretag vars omsittning till mer dn 5% kommer fran produktion
eller forsdljning av krigsmateriel, vapen, kdrnvapen, klusterbomber, personminor,
kemiska eller biologiska vapen, pornografi, kommersiell spelverksamhet eller tobaks-
och alkoholvaror. Vidare medges inte placeringar i foretag vars omséttning till mer dn 5%
kommer frén utvinning av fossila brinslen. Placeringar ska &ven pd motsvarande sitt
undvikas i foretag som pé annat sdtt dr inblandade i framstéllningen av fossila brénslen
genom till exempel produktion och prospektering.

Placeringar i statspapper dr undantagna ovanstdende begriansningar.

For att vidga hallbarhetsperspektivet i forvaltningen bor SRF dven anvénda sig av sé
kallat positivt urval som innebdr att placeraren aktivt véljer in innehav i stéllet for att vélja
bort. SRF ska strdva efter att gora placeringar i bolag som bidrar till att losa
klimatutmaningarna eller som framjar omstdllningen till ett hallbart samhélle. Dessa
investeringar kan goras inom ramen for riktlinjerna ovan men i de fall det ror sig om
investeringar 1 paverkansfonder tilldts placeringarna avvika frén dessa. Detta forutsitter
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dock att fonden &r en uttalad paverkansfond som placerar i1 18snings- eller
omstéllningsbolag efter en tydlig investeringsprocess med regelbunden uppf6ljning.

Vid anlitande av extern fOrvaltare s& ansvarar denne for att de héllbara riktlinjerna
efterlevs 1 forvaltningen.

3.2 Riskhantering

Placeringar innebér som regel ett risktagande. Om kapitalforvaltningen ar effektiv
erhalls en 6kad forvintad avkastning genom en hojd riskniva, och en ligre risk erhalls
pa bekostnad av en ldgre forvintad avkastning.

Risken hanteras framfor allt p& 6vergripande nivd genom valet av strategi och
tillgdngsallokering. Dérutdver reglerar placeringsriktlinjerna limiter for ett antal
specifika finansiella risker sdsom valutarisk och kreditrisk enligt nedan:

Valutarisk

Valutarisken anger portfoljens kinslighet for fordndringar i den svenska kronans virde
kontra utlindska valutor. Utgangspunkten vid forvaltning av SRF:s portfolj ar att
begrinsa valutarisken.

Foljande giller i respektive tillgangsslag:
e Rintebirande virdepapper ska valutasikras da valutarisken i annat fall
skulle bli den dominerande risken i placeringen.

e Aktieplaceringar valutasdkras normalt sett inte d& valutarisken ingar som
en mindre del i den totala risken i placeringar i aktier pa utlindska
marknader.

Rénterisk

Rénterisk innebér att marknadsvérdet pé rdntebirande viardepapper faller nir det
allméinna rinteldget stiger, och omvént. Rénterisken méter portfoljens exponering mot
fordndringar i marknadsréntan. Rénterisken hanteras genom begrinsning och/eller
bevakning av ridnteportfoljens aggregerade 16ptid. Vid valet av rénterisk ska hénsyn tas
till 6vergripande strategi i kombination med aktuell marknadsbedémning. Den
aggregerade réinterisken 1 portfoljen far aldrig 6verstiga 5 ar.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk innebér risken att aktickurser utvecklas pa ett, for portfljens vérde,
ofordelaktigt sdtt. Aktiekursrisken ska framst reduceras med hjilp av spridning pé flera
olika geografiska marknader, men ocksa genom god regional diversifiering inom olika
sektorer.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken att ett innehav inte gar att avyttra. Risken hanteras genom
att portfoljen har en god diversifiering avseende véirdepapper och motparter.

Kreditrisk

Kreditrisk i kapitalforvaltningen beror rénteplaceringar och definieras som risken for
virdeforlust pa grund av att en motpart (till exempel bank, kommun, foretag,
kapitalforvaltare) inte fullgor sina finansiella forpliktelser. Kreditrisk definieras som
risken for att en fordran inte betalas pa utsatt tid och/eller med det belopp som fordran
utgdr. For att hantera denna risk ska placeringarna fordelas mellan olika emittenter
(utgivare). En effektiv hantering av kreditrisken innebar att rdnteplaceringar ska goras
genom placering i fonder. Réntebédrande viardepappersfonder ska i huvudsak ha en god
kreditvéirdighet. Med god kreditvardighet menas att rintefonder ska ha en genomsnittlig
rating om lagst BBB-/Baa3 (fran Standard & Poors Global Ratings/Moodys
motsvarande ratingbetyg). Enskilda fonder far ha ligre rating, men portfoljens
aggregerade kreditniva far aldrig understiga BBB-/Baa3.

Transparens

SRF:s investeringar ska vara transparanta, vilket innebér att det ska vara tydligt mot
vilket underliggande tillgangsslag investeringen 4r exponerad, samt att det vid varje
tidpunkt ska vara mdjligt att méta den faktiska riskexponeringens storlek.

3.3 Tillatna tillgangsslag

e Placering ska primért ske i viardepappersfonder inom tillgangsslagen aktier och
ranta. Fonderna ska ha Finansinspektionens, eller motsvarande utlaindsk
myndighets, tillstdind och ha en placeringsinriktning som &verensstimmer med
bestimmelserna i denna policy. Réntebérande vardepapper ska som huvudregel
vara omséttningsbara pa nagra dagars sikt.

e Placeringar medges dven i alternativa investeringar sdisom exempelvis valutor,
ravaror, realtillgangar, fastigheter och hedgefonder. Syftet med en investering i
dessa tillgdngar fir dock endast vara att minska den totala portfoljrisken. Dessa
investeringar bor vidare ske i former med en kontinuerlig vardering samt
betryggande likviditet. Vid flera placeringar ska en sa hog nivd som mojligt av
diversifiering mellan olika strategier och exponering efterstravas. D4 alternativa
investeringar anses vara ett mer komplext tillgangsslag kravs beslut av
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forbundsstyrelsen for nya kop i tillgingsslaget. Maximal allokering i
tillgdngsslaget begrinsas till 20% av totalportfoljens storlek.

e Sirskilda placeringar:

Forbundsstyrelsen kan, med ett intressepolitiskt syfte, fatta beslut om inkop av
enskilda aktier (vilket ej &r att betrakta som kapitalplacering). SRF kan inneha
en aktie i ett bolag som inte uppfyller de etiska reglerna om syftet ar att delta vid
bolagsstimman och ddrmed forsdka paverka foretaget i en viss riktning och
uppmirksamma media pa en sérskilt viktig fraga.

Det kan ocksa vara viktigt att stodja foretag som pa olika sétt vill arbeta for
synskadades intressen dér det priméira med placeringen inte ar att f4 en hog
avkastning eller vérdetillvéxt, utan det som é&r viktigt dr effekten av placeringen,
till exempel bittre tillgénglighet for synskadade i ndgot avseende. Placeringar i
saddana foretag ska dven beslutas av férbundsstyrelsen.

e En del av kapitalet far forvaltas genom placering i Synskadades stiftelse
reversinlaning.

3.4 Forvaltningens utforande
Forvaltare kan vara intern och extern.

e Med intern forvaltare avses en av SRF utsedd tjansteperson.

e Med extern forvaltare avses juridisk person som enligt SRFs direktiv
forvaltar forbundets kapital. Extern forvaltare som anlitas ska uppfylla
kraven om godkénd motpart enligt stycket om Motparter nedan.

e SRF kan vilja att anlita en extern rddgivare vid genomforandet av forvaltningen.
Den externa radgivaren skall bistd SRF med utvalda uppgifter for genomférande
av kapitalforvaltningen samt kunna medverka vid SRF:s
kapitalforvaltningsmdten. Den externa rddgivaren ska std under tillsyn av
Finansinspektionen och har tillstdnd for att bedriva investeringsradgivning.

Forvaltningsstil

Portf6ljens tillgdngar kan forvaltas med aktiva eller passivt forvaltade fonder. Med
aktiva fonder menas fonder dér forvaltaren gor aktiva val med malet att sla fondens
jamforelseindex och med passiva fonder menas fonder vars mal &r att f6lja fondens
jamforelseindex. Vid valet av aktiva fonder ska SRF sérskilt beakta kostnadsaspekten.
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Placeringar i aktivt forvaltade fonder ska foregis av en jamforande analys dér
avkastningen, risknivén och kostnader sérskilt ska beaktas relativt likvérdiga fonder.

Motparter
Godkédnda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgdngar ar:

e Virdepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand for
investeringstjanster och investeringsverksamheter.

e Utldndsk institution som har tillstind motsvarande det som anges ovan
och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.
Forvaring av virdepapper
Portf6ljens tillgdngar ska forvaras hos:

e Virdepappersbolag som har Finansinspektionens tillstand att ta emot
vardepapper for forvaring.

e Utléndska institutioner som har tillstind motsvarande det som anges
ovan och som stér under tillsyn av myndigheter eller annat behorigt
organ.

3.5 Virdepapper erhillna genom arv och giava

Om SRF genom arv eller gava erhéller vardepapper som avser aktier placerade i bolag
eller andelar i aktiefonder som ej uppfyller de etiska placeringsreglerna skall de avyttras
inom tre méanader.

Om inte givaren eller testator har uttryckt sérskilda 6nskeméal om hur arvet eller gdvan
ska forvaltas skall kapitalet forvaltas enligt de riktlinjer som framgér i denna policy och

ingé i det totala forvaltade kapitalet.

For ovrigt géller policyn om arv och gavor.
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4. OVERGRIPANDE MAL OCH RISKBEGRANSNINGAR

SRF har som maélséttning att uppnd en real avkastning om 5% av det forvaltade kapitalet
mitt over en tiodrsperiod. Med real avkastning avses realiserad och orealiserad
véardefordndring av portfoljen samt réntor eller annan direktavkastning minus inflation.

Den totala risken i portfoljen hanteras genom att portfoljens tillgangsslag tillats variera
med utgdngspunkt fran den beslutade normalvikten for aktie och ranteplaceringar (punkt
5.1).

SRF foredrar en taktisk forvaltningsmodell med en bred global exponering, férdelat pa
ett stort antal underliggande innehav. For att fortydliga risknivan for forbundets
medlemmar bifogas historiska variationer av den valda riskprofilen senaste 25 dren som
bilaga 4.

5. PLACERINGSRIKTLINJER

For att uppna det reala avkastningsmalet 6ver tid behover portfoljforvaltningen
innehélla en hog andel aktier. En undervikt av tillgdngsslaget aktier ska darfor enbart
ske undantagsvis och under kortare perioder. Taktiska dverviganden bor i stéllet ske
inom tillgdngsslaget vid val av vardepappersfonder, utan att for den skull gora avkall pa
god riskspridning.

5.1 Normalportfolj och limiter for tillgingsslag

Allokeringen mellan olika tillgangsslag uttrycks som en normalportfolj vilken speglar
SRF:s langsiktiga strategi i kapitalforvaltningen. Normalportféljen motsvarar den
portfoljsammanséttning som krévs for att den forvéntade avkastningen ska motsvara
avkastningsmalet dver tiden.

Tabellen nedan finns &ven beskriven i textformat (bilaga 2)

‘ Tillgangsslag Minst Normalt Maximalt
1. Likvida medel 0% 0% 10%
2. Réntebarande vardepapper 0% 20% 100%
3. Aktier 0% 80% 100%

- varav svenska aktier 35% 50% 65%

- varav utldndska aktier 35% 50% 65%
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5.2 Jamforelseindex

Portfoljen ska i forsta hand jamforas med det langsiktiga avkastningsmalet.

Over bors- och konjunkturcykeln kan portfoljen dven utvirderas mot sammansittning
av index nedan.

For att utvérdera virdepappersval inom tillgdngsslagen ska respektive index nedan
anvéndas. Om nagot av nedan ndmnda index upphdr att vara relevant for jamforelse av

forvaltningen eller upphdr att noteras skall annat index utses.

Tabellen nedan finns dven beskriven i textformat (bilaga 3).

‘ Tillgangsslag Index

Riéntebdrande 50% OMRX Bond, 50% OMRX

virdepapper T-Bill

Svenska aktier SIX Portfolio Return eller
motsvarande

Utlandska aktier Morningstar Global Target Market
Exposure NR SEK eller
motsvarande

5.3 Uttag av arlig avkastning

Den langsiktigt forvintade avkastningen for portfoljens strategiska inriktning uppgér till
realt 5%, dvs justerat for inflation. For att inte pé sikt reducera kapitalet i reala termer
bor arliga uttag inte Gverstiga den realt forvéntade avkastningen

Genom att anvidnda fonder med utdelande andels-klass avskiljs en érlig utdelning till
SRF:s depdkontot. Motsvarande icke — utdelande fond anvéander istéllet likviden for
investering inom ramen for fondens placeringsinriktning.

SRF foredrar att placera i en utdelande andels-klass nir detta dr mdjligt utan att géra
avkall pa relativt goda fondval. Syftet med utdelande fonder &r att fortydliga och
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avskilja utdelningen infor uttag till verksamheten. Malet for den aggregerade
utdelningen frén fonder och ddrmed uttag dr ca 3% per ér.

6. RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING

Kansliet ansvarar for att en rapport om kapitalforvaltningen l&dmnas till
forbundsstyrelsen vid de tertialvisa budgetuppfoljningarna. Denna rapport ska innehalla
aktuell beskrivning av portfdljens anskaffningsvéirde och marknadsvérde samt
fordelningen vad géller svenska aktier, utlindska aktier samt réanteplaceringar. Om
ranteplaceringarna inte dr omséttningsbara inom nagra dagar ska detta sirskilt
redovisas.
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Bilaga 1 — FN:s principer for ansvarsfulla investeringar

FN:s principer for ansvarsfulla investeringar lyder:

1) Vi ska beakta miljo-, samhaélls- och dgarstyrningsaspekter i vara investerings-
analyser och placeringsbeslut.

2) Vi ska vara aktiva dgare och inforliva milj6-, samhélls- och dgarstyrnings-aspekter i
véra riktlinjer och i vért arbete.

3) Vi ska verka for en storre Oppenhet kring miljé- och samhéllsfragor samt
dgarstyrning hos de foretag som vi placerar i.

4) Vi ska aktivt verka for att dessa principer f6ljs i finansbranschen.

5) Vi ska samarbeta for att folja principerna sé effektivt som mojligt.

6) Vi ska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete med att f6lja
principerna.

FN:s principer for ansvarsfullt foretagande lyder:

Mdnskliga rdttigheter

1. Foretagen ombeds att stddja och respektera skydd for internationella ménskliga
rittigheter inom den sfdr som de kan paverka; och

2. Forsédkra sig om att deras eget foretag inte &r delaktiga i brott mot ménskliga
rattigheter.

Arbetsvillkor

3) Foretagen ombeds att uppritthélla ("uphold") foreningsfrihet och ett faktiskt
("effective") erkdnnande av ritten till kollektiva férhandlingar;

4) Avskaffande av alla former av tvangsarbete;

5) Faktiskt ("effective") avskaffande av barnarbete; och

6) Avskaffandet av diskriminering vid anstillning och yrkesutdvning.

Miljé
7) Foretag ombeds att stodja forsiktighetsprincipen vad géller miljorisker;
8) Ta initiativ for att frdimja storre miljomaéssigt ansvarstagande; och

9) Uppmuntra utveckling och spridning av miljévénlig teknik.

Korruption
10) Foretag bor motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning och

bestickning.
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Bilaga 2 — Tillgingstabell i textformat

Minsta niva for likvida medel dr 0%, normalt 0% och maximalt 10%.

Minsta niva for rantebirande virdepapper dr 0%, normalt 20% och maximalt 100%.
Minsta niva for aktier dr 0%, normalt 80% och maximalt 100%.

Tillgangsslaget aktier ska normalt fordelas med 50% vardera for svenska och utldndska
aktier, dér respektive tillgangsslag kan dkas eller reduceras med 15%.
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Bilaga 3 — Indextabell i textformat

Tillgangsslagen rantebdrande vardepapper utldndska aktier och svenska aktier jamfors
med index. Réntebdrande virdepappers jaimforelseindex dr 50% OMRX Bond, 50%
OMRX T-Bill. Svenska aktiers jimforelseindex dr SIX Portfolio Return eller
motsvarande

Utlandska aktiers jamforelseindex dr Morningstar Global Target Market Exposure NR
SEK eller motsvarande
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Bilaga 4 — Konsekvensanalys

Aktuell forvaltningsstrategi innebér att tillgdngsallokeringen over tid kommer att vara i
linje med angivna normalvikter. For att belysa risker sdsom svéngningar i portféljen och
forvintad avkastning kan historiska data anviindas. Aven om historiska data inte #r
ndgon garanti for framtida utveckling ér det en relevant utgangspunkt for en
konsekvensanalys av portfoljen.

Nedan visas simulerad nominell avkastning for en portf6lj med motsvarande
normalvikter som SRF:s policy. Simuleringen redovisas i textformat och beskriver en
normalfordelningskurva for avkastningen.

Indexsammansittningen bestdr av 40% vérldsindex, 40% av ett brett sverigeindex samt
20% av ett index for ridnteplaceringar. Med index menas i det hér fallet vedertagna
index som innehaller ett stort antal aktier eller rdnteinstrument for Sverige och globala
marknader. Data ar himtad fran 1997-01-01 till 2023-07-31.

Simuleringen visar att medelvérdet for avkastningen 6ver rullande 12-ménadsperioder
under méitperioden &dr +6,2%. Samma simuleringar visar att utfallet kan variera och att
5% av de bista perioderna och 5% av de sdmsta perioderna innebér en arlig
snittavkastning for portfoljen pa -15,2% respektive +30,1%.

For 0,5% av de samsta utfallen var den arliga snittavkastningen i portfoljen -22,2%.

For att fortydliga risknivan ytterligare redovisas dven portfoljens nedsidesrisk for
kalenderar. Nedsidesrisk visar saledes det storsta negativa nedgédngen under 1 enskilt ar
for den simulerade portfoljen, vilket har varit -32% under 2008.

Over lingre tidsperioder kan den simulerade portféljutvecklingen vara sémre &n den
arsvis berdknade. For ldngre tidsperioder okar dven den forvantade genomsnittliga
arsavkastningen.
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Bilaga 5 — Ordlista

Allokering Fordelning av tillgangsslag i portfoljen.

Bors- och konjunkturcykeln Konjunktur dr det ridande ekonomiska tillstandet i
en ekonomi med avseende pa flera variabler,

framforallt arbetsloshet, tillvixt och inflation. Tidsperioden mellan tva 14g- eller
hogkonjunkturers respektive klimax kallas konjunkturcykel. Vanligen ar en
konjunkturcykel mellan tre och atta ar lang

Diversifiering Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika
tillgdngsslag /marknader i syfte att minska risken och/eller hgja avkastningen i en
portfolj.

Emittent/motpart Utgivare och garant av finansiella instrument

Forvintad avkastning Begreppet avser en prognos pé den genomsnittliga avkastningen
baserat pa historiska samband och utveckling fér motsvarande exponering

Finansinspektionen &r en svensk statlig forvaltningsmyndighet, som sorterar under
Finansdepartementet och ansvarar for den tillsyn, regelgivning och tillstandsprévning
som ror finansiella marknader och finansiella foretag

Inflation Med inflation menas vanligtvis att penningvérdet minskar. Den ursprungliga
definitionen ar "6kning av penningmingden". Nér penningméngden okar kraftigt sa
minskar i regel penningvérdet. En effekt av inflation 4r att den allménna prisnivén
stiger, varfor inflation ofta méts med konsumentprisindex och uppfattas av manga som
synonymt till detta.

Index Matt pa en marknads eller delmarknads vérde och utveckling.
Likvida medel Medel pa bankkonto och liknande som kan omsittas med kort varsel.

Likviditet Méatt pd omfattningen av handeln, eller omséttningen, i ett instrument eller
paen

marknad. Likviditet anvinds &ven som bendmning for kassamedel.
Loptid Den tid som aterstér till ett virdepapper forfaller till betalning.
Marknadsrinta Marknadspriset pa kapital som sétts av marknadens aktdrer.

Marknadsvirde Virdet av en tillgang (eller en hel portfol)) till kapitalmarknadens
radande prisniva.
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Nedsidesrisk Utrycker i procent eller kronor hur mycket aktuell
portfoljsammanséttning/instrument har fallit som mest fran sitt hogsta vérde till dess att
en uppgang péaborjas igen. Normalt berdknas nedsidesrisken pa 1 &r, men gar dven att
analysera over ldngre tidsperioder.

Rating Av kreditvérderingsinstitut gjord bedomning av sannolikheten for att en skuld
kommer att regleras pa dverenskommen tidpunkt.

Realrinta Nominell rénta minus inflation, vilket ger en rdanta med hénsyn tagen till
inflationen

Rebalansering I det fall portfoljens tillgdngar utvecklas pa ett sddant sitt sd att de
overgripande limiterna dvertrdds krivs en rebalansering (férandring) for att dter vara
inom stipulerade limiter.

Riskbegriansning Innebir en metod och /eller strategi for att méta och hantera
portfoljens riskniva.

Riskniva. D& en normal vardepappersportfolj dr exponerad mot flera hundra aktier och
obligationer inom olika sektorer och marknader. Riskniva avser i denna kontext darfor
framst riskniva sdsom svangningar.

Riénteportfolj En formogenhet som ér placerad i rdntebarande vardepapper.

Sektorer delar av en ekonomi eller marknad och kan anvéndas for att analysera resultat
eller jamfora foretag som har liknande produkter och egenskaper

Tillgangsslag Réntebidrande viardepapper och aktier ér tvd exempel pa tillgangsslag

Valutarisk Risken att utlindska tillgdngar faller i virde métt i egen valuta p g a att den
egna

valutan stiger/utlindska valuta faller.

Riénterisk Innebar forandring i marknadsvérdet beroende pé fordndring i det allménna
ranteldget. Langre 10ptider ger storre paverkan i vardeutveckling &n kortare 16ptider vid
fordandrad marknadsrénta. Rénterisk utrycks ofta som duration vilket innebér
rantebirande virdepappers aterstaende 16ptid.

Virdepappersfond Fond som forvaltar aktier och andra vardepapper och som
administreras av sérskilt fondbolag. Fonden édgs av andelsdgarna, vilket betyder att
forvaltaren inte under nagra omsténdigheter kan anvéinda fondens tillgdngar for att ticka
forluster i forvaltarens verksamhet. En fond som ar registrerad i Sverige star under
Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska fondlagstiftningen. Inom EU finns ett
sarskilt direktiv som géller fondverksamhet. Det gor att fondlagstiftningen i de olika
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EU-ldnderna 1 stort dverensstammer. I lander utanfér EU kan det dock finnas stora
avvikelser i regelverken.

Andamailsbestiimda medel Avser en del av det egna kapitalet som av givare, donator
eller forbundsstyrelsen bestédmts ska anvéndas till sidrskilda &ndamal eller sérskilt sétt.
Foréndringar redovisas i resultatrdkningen. Upplosning sker dérefter av for &ndamalet
avsatta medel under eget kapital med motsvarande belopp.



